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Ein Wechsel der Marktkriifte

Seit dem 18.Februar haben die UBS-Ak-
tien 15% verloren. Nur ein Drittel davon
jedoch, seit vor einer Woche in Japan die
Erde bebte. Die Kursverluste kénnen so-
mit nicht allein auf ausserordentliche
Umsténde abgeschoben werden. Nach
dem 25-monatigen Kursriickgang zwi-
schen Sommer 2007 und Friihling 2009
sind UBS Namen wihrend 23 Monaten
gestiegen. Es bildete sich ein strukturier-
ter flaggenéhnlicher Trendkanal aus. Sol-
che Aufwirtssequenzen zeigen sogar In-
dizes wie SMI und DJ Eurostoxx50.

Jeder Trend besteht aus kleineren
Untertrends. Ein Tertidrtrend ist dabei
von i r Bedeutung als ein Se-
kundértrend. Welche Wechselwirkungen
jedoch entstehen, bestimmt die Giite der
Trends. Bei UBS, aber auch anderen Ak-
tien hapert es mit der Qualitét des vor
zwei Jahren gestarteten Aufwirtstrends.
Seit vergangenem Herbst werden die .
Kurse fast nur noch durch kurzfristigere
Krifte getrieben. Per Mitte Februar ist es
dabei zu einem Umbruch gekommen,
weshalb die Aktien heute stérker auf ne-
gative Nachrichten reagieren als noch
vor einiger Zeit.

Das Gute ist, dass bei diesen Markt-
kriften demnéchst ein Wechsel ansteht.
Die UBS-Aktien werden dann wieder
steigen. Es sollte allerdings nicht damit
gerechnet werden, dass sie zum vorher-
gehenden Trend zuriickfinden. Der ist
withrend der vergangenen Wochen wei-
ter geschwicht worden. Kurzfristig gibt
es keinen Grund, sich von UBS zu tren-
nen. Nach einer zwei- bis dreiwichigen
Erholung diirfte ein lingerfristig ausge-
richteter Investor ihn aber finden.

Wohltuend heben sich da Swiss Prime
Site Namen vom Gros der anderen Ak-
tien ab. Ihre ldngerfristigen Daten sind
makellos. Im mittelfristigen Bereich zeigt
sich im Chart ein Dreieck. Dreiecke sind
Konsolidierungsformationen. Am Kurs-
verlauf nach der dreieckférmigen Seit-
wiirtsbewegung zwischen April und Au-
gust 2010 lasst sich erkennen, welche
Wucht diese Struktur entwickeln kann.
SPS diirften fiir das kommende Quartal
Aufwiirtspotenzial bis etwa 76/77 Fr. ha-
ben. ROLAND VOGT www.invest.ch
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